CRISE FINANCIERE :
L'INEXORABLE EFFONDREMENT CONTINU !

Depuis la crise financiére de 2008 déclenchéegparise des subprimes, les économistes et
les capitalistes traditionnels expliquent de fagathétique que la crise est passée et que tosbest
contréle. Ce qui est faux.
lIs réduisent d’ailleurs la crise financiére duitalsme a une crise bancaire ce qui est une stéapid
Les bangues ne sont qu’une partie de la finanei#is et méme si elle est la plus visible, c’esissa
doute la partie la moins importante.

Pour y comprendre quelque chose, nous dirons duerstiguement, il y a deux branches dans le
monde de la finance. D’'un c6té les banques, quitb@oriquement soumises a de strictes régulations
de fonds propres et de trésorerie depuis la agggllations qui ont pour impact de diminuer leur
rentabilité. De I'autre c6té, nous trouvons un nedd finance parallele, le shadow banking (finance
de 'ombre) qui offre les mémes services sans patant obéir aux mémes régles et contraintes.

Pour faire face aux profils risqués des « clientemtreprises, multinationales, classe
moyenne, etc...), les banques n'ont pas le droitaifades créances trop douteuses pour rester dans un
cadre légal (Béale 1, Béle 2, Bale 3). Elles vomiase tourner naturellement vers le « shadow
banking» ce qui se traduit par « la finance de Boen». Et de quoi sont constituées les finances de
'ombre ? Ce sont des fonds de toutes naturesdsfdiinvestissement, fonds de « private equityi» qu
rachétent les dettes ou le capital d’entreprises de trés forts effets de leviers ainsi que desdge
funds » .

Le Conseil de stabilité financiére, créée par 1® @2 moment de la crise pour soi-disant
contrdler ces transactions financieres, estimedegbhadow banking pése 75 000 milliards de dollars,
c’est a dire davantage que toutes les grandes gnesadu monde additionnées ! !

Mais évidemment, comme un effet boomerang, ledigine le shadow banking et les banques
ressurgit lorsqu’il faut payer...Et c’est Ia que cetagate

1) AU TOUR DES BANQUES ITALIENNES

Depuis 2008, toutes les banques ont remis 100esBatlans la machine, c’est a dire qu’elles
ont développé le shadow banking comme jamais.

Le G20 et les institutions internationales se vaintéavoir réglementer strictement le
fonctionnement des institutions bancaires. Et 8pduns tard, nous devons constater leurs
« réglementations » ne servent a rien puisquedeques italiennes et autrichiennes sont hors ¢lbus.

Apres les difficultés grecques, puis chyprioteslavque les 9 principales banques italiennes
sont au bord de la faillite ! Elles ont accumulésptle 360 milliards de « créances douteuses »aue |
peut d’ores et déja assimilées a des dettes, natatramec la banque japonaise Nomura. Mais aussi,
les ont doublé leurs créances avec les PME-PMéitaés qui représentent une grande partie du tissu
industriel du pays. Les créances douteuses rapetgalonc plus de 25% du Produit intérieur brut de
I'ltalie !

La Monte dei Paschi, la plus ancienne banque dudmofondée en 1472, est en faillite.
La Banca Monte dei Paschi di Siena (MPS) possedrilidrds d'euros de créances douteuses dont
elle veut se débarrasser le plus vite possible veautien de I'état et de la BCE. Sauf que I'état
italien ne peut faire face...
Le 29 juillet dernier, la BMPS a procédé a un vasae de cession de créances douteuses, pour une
valeur de 9,2 milliards d'euros et espéere une angatien de capital pouvant aller jusqu'a 5 millgrd
d'eurosCe qui est trés drole c'est que cette banque @isim&en 2015 un bénéfice net de 390
millions d'euros, son premier en cing ans... Et aumper semestre 2016, elle annongait encore un
bénéfice net de 302 millions d'euros, preuve gsiedenptes et bilans ne veulent aujourd’hui riee,dir
tellement la corruption et le shadow banking fage !

Le gag, c’est que le président de la banque cergralopéenne appelée a renflouer les
banques italiennes n’est autre que Mario Draghiydéavait présidé la Banque d'ltalie de 2006 a
2011 ! Selon la BCE et le test plus ou moins bigoinvient d’étre effectués sur 51 banques



européennes pour tester leur « résistance ». Evigei) tout va bien méme s’il faudrait 882 milliards
d’euros pour éviter la nouvelle crise ! Un détail...

2) LA CRISE SANS FIN !

Bizarrement, pourtant, les économistes sont assszrants : la plupart assure que la situation
des maisons de crédit est bien meilleure qu'aletead de la crise des subprimes de 2007, y compris
en Europe. D’autres sont moins optimistes en regerdes performances boursiéres. En dix mois, la
Bourse de Shanghai a perdu 40% de sa valeur,dz=Nélan 30% et le CAC 40 navigue 25% au-
dessous de son niveau d'aolt dernier. Ce quiifaitidAlbert Edwards, le stratege de la Société
générale qui avait prédit la crise des subprimes,Wall Street devrait plonger bient6t de... 70% !

Au dela de la déconfiture des banques italiennessilau devant de la scene médiatique, c’est
surtout I'accélération de la financiarisation etsda corollaire, la corruption qui rend le mondsstr
dangereux.

Aujourd’hui, les économistes de tous poils soaht@mbétés. Leur grille de lecture ne
fonctionne plus :

- La planete déborde de liquidités

A partir de 2009. La Fed américaine et la Banqurtrake européenne ont injecté des sommes
colossales.Le monde ne sait que faire d&1.000 milliards de dollars de monnaie, trois fadiss qu'en
2007 et... dix fois plus qu'en 2000 ! Certes, egfeermis momentanément d'éviter une récession
généralisée. Mais elle a surtout favorisé la sgdicul et la corruption.

- Spéculation et corruption généralisée

Au premier rang de ces bulles créées par ces talebguidités, la bulle obligataire. Avec la bass
des taux d'intéréts, ces placements en obligati@ierd en or . Mais si les taux remontent & |laesué
l'arrét de la politique de quantitative easingseea catastrophique.

Plus encore, comme les rendements des bons classlgurésor ne leur suffisaient, les capitalistes
financiers ont inventé des titres plus rémunérateBaptisés «high yield», ces placements a
rendement élevé sont souvent générés par les paygeénts et le secteur pétrolier.

C'était le nouvel Eldorado jusqu’a I'effondremeersdours du brut et le plongeon des émergents. Ces
titres sont devenus des «junk bonds», tres risgiiésirtout impossibles a revendre. C’est ainsiugu’
fonds spéculatif américain spécialisé Third Aveauréme été contraint de suspendre ses
remboursements.

Cet effondrement des « High Yield » a un doubleteftir 'approfondissement de la crise financiére.
D’une part, cela accélere la crise des pays émergéproducteurs de pétrole qui sont pour la ptupa
en récession et cela provoque des faillites emehdés fonds d’investissements dans les pays
développés.

Il est aujourd’hui évident que les capitalistesfiniers ne maitrisent plus rien. Leur logique
les dépasse comme elle ne I'a jamais fait pardsépaviais que dire des « politiques » qui fontreroi
gu'’ils peuvent par quelgues mesures techniquesisaaiteur gouvernance. D’ou le fait que
massivement, tous ceux qui se portent candidatsg@ar le capitalisme lors des prochaines élestion
n’'ont qu’une seule stratégie : réduire I'espacegawerner» par un protectionnisme n’a aucun avenir

C’est seulement accompagner la financiarisatiors dargu’elle a de plus dangereux : un
chaos généralisé et d'une « barabarisation » plafete. La combattre pour I'anéantir est devenue
une nécessité.



